
 

 

 

 
 
 

 

基金觀點 (2024 年 8 月) 

 
 

東亞聯豐亞洲策略債券基金（“ASB”） 

 

對亞洲投資級別債券保持樂觀，縱使利率下滑引發獲利回吐 
 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

市場回顧與展望 

 

基金特點 

 本基金旨在通過動態總回報法提供穩定的每月收入和資本增值。 

 優先考慮以投資級債券為主的投資組合，捕捉亞洲增長潛力，同時為組合提供穩定性。 

受獲利回吐壓力拖累，7 月亞洲投資級別債券的信貸息差表現遜色。沽壓是來自「特朗普交易」以及聯儲局減息預期導

致利率下跌。 

 
美國 6 月消費者物價指數和就業市場疲弱，大大提升了央行 9 月減息的可能性。6 月通脹按月下跌 0.1%，按年上升

3%，創三年多以來最低。勞動市場也在放緩，6 月新增就業職位僅 20.6 萬個，而失業率則升至 4.1%。疲軟的就業數據

加上穩步回落的通脹，為聯儲局締造政策轉向的條件，刺激短期利率下降速度更甚於長期利率，導致美國收益率曲線變

得陡峭。同時，美國總統侯選人特朗普遇刺後勝算大增，其低稅制和寬鬆貨幣政策的取態，促使投資者紛紛換馬至對利

率敏感的美國高收益債券。受「特朗普交易」影響，中國投資級別債券受沽壓，尤其是長期科技、媒體和電訊債券。總

體而言，受獲利回吐和利率下跌影響，亞洲投資級別債券的信貸利差沒有進一步收窄。與此同時，由於新債供應短缺，

沽壓因爲有買盤承接而被消化。 

重要事項： 

1. 東亞聯豐亞洲策略債券基金（「本基金」）的投資目標是透過主要（最少 70%的資產淨值）投資於(a)以亞洲貨幣計價的債務證券，或(b)由亞洲政

府或在亞洲成立的機構或其主要業務或資產位於亞洲或其目前重大部分收入或盈利源自亞洲的機構發行或擔保，並以美元或其他貨幣（包括亞洲貨

幣）計價的債務證券，以尋求中至長期資本增長及收入。 

2. 本基金涉及一般投資、集中亞洲市場、新興市場及貨幣等風險。 

3. 本基金投資於債務證券，涉及利率、信貸/對手方、降低評級、低於投資級別及未獲評級證券、波幅及流動性、估值、主權債券及信貸評級風險，可

能對債務證券的價格帶來不利影響。 

4. 基金經理可酌情決定就本基金的分派類別從收入及/或資本中作出分派。從資本撥付分派款項代表歸還或提取單位持有人原先投資額的部分或該原先

投資額應佔的任何資本收益。該等分派可能導致每單位資產淨值即時減少。 

5. 就各貨幣對沖類別單位而言，本基金的基本貨幣與貨幣對沖類別單位的類別貨幣之間的不利匯率波動可能導致單位持有人的回報減少及/或資本損

失。過度對沖或對沖不足的持倉可能出現，概不保證貨幣對沖類別單位於所有時間均已進行對沖或基金經理將能成功使用對沖。 

6. 人民幣目前並非自由可兌換貨幣，須受外滙管制和限制所規限。非人民幣為本（如香港）投資者需承受外匯風險，概不保證人民幣對投資者的基本

貨幣（如港元）將不會貶值。人民幣一旦貶值，可能對投資者的投資價值造成不利影響。       

7. 本基金可利用金融衍生工具作對沖及投資但未必可達致擬定用途或會導致本基金大幅虧損。金融衍生工具涉及對手方/信貸、流動性、估值、波動性

及場外交易風險。 

8. 投資者不應只單憑此資料而作出投資決定。 

重點： 

1. 受聯儲局政策轉向預期以及「特朗普交易」影響，亞洲投

資級別債券出現獲利回吐 

2. 仍然看好中國科技、媒體和電訊、印尼半主權以及南韓金

融投資級別債券 

3. 美國大選、減息迫在眉睫，息差和利率波動將會加劇 
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基金觀點 (2024 年 8 月) 

 
 

 
 

 
 

 
 

 基金表現
1
：A 美元（累積） 

踏入下半年，我們相信由於臨近美國大選和貨幣政策轉向的預期，信貸息差和利率波動有機會加劇。亞洲投資級別債券

可能會出現健康的調整，但某程度上會被需求所抵消。投資團隊對亞洲投資級別債券保持建設性態度，除非美國經濟衰

退風險和硬著陸的可能性顯著增加。雖然短期信貸利差的表現可能受壓，新債發行的動力預計會在 9 月恢復，相信屆時

市場能有序地消化新發行債券。 

 
至於亞洲高收益債券，亞洲高收益指數持續上升。中國房地產債券延續近日升幅，之前升勢由國企開發商主導，現在私

營發展商力追落後。自中國推出一系列刺激房屋措施，樓市開始有回穩的跡象。中國百強開發商 6 月銷售額較按月上升

36.3%，按年計算，6 月份銷售下滑 16.7%，跌幅較 5 月的 33.7%有所收窄。 印度高收益債券方面，我們繼續看到非銀

行金融公司（NBFC），加推和首次發行的債券均被投資者消化。環球評級機構標準普爾上調了一家以資源爲主的印度

綜合企業的信貸評級，進一步刺激印度高收益債券的表現。短線而言，我們對亞洲高收益債券維持謹慎樂觀態度，因為

升勢有機會隨著股市波動而逆轉。然而，在利率回落的預期下，我們看好這個資產類別的長遠前景。 

基金投資策略 

 

基金繼續青睞投資級別債券，特別是中國科技、媒體和電訊、中國國營企業和印尼能源投資級別債券。受到穩健和強韌

信貸基本面的支持，南韓的金融投資級別債券也備受看好。 

 
就高收益債券而言，我們繼續看好具備獨有利好因素的中國工業、澳門博彩以及基本面不斷改善的印度高貝塔債券。 

基金表現 

 

累積回報 歷年回報 

A 美元（累積）於 2017 年 2 月 24 日成立。 



 

 

 

 
 
 

 

基金觀點 (2024 年 8 月) 
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基金代號 
 

 ISIN 彭博 

A 美元（累積） HK0000319381 BEABAUA HK 

A 美元（分派） HK0000319340 BEABAUD HK 

A 港元（分派） HK0000319357 BEABAHD HK 

A 澳元對沖（分派） HK0000319365 BEAAAHD HK 

A 人民幣對沖（分派） HK0000319373 BEAARHD HK 

 

基金資料來源：東亞聯豐投資管理有限公司，截至 2024 年 7 月 31 日。 

 

+ ©2024 晨星有限公司。 資料截止 2024 年 7 月 31 日。 所述評級為 A 美元（累積），僅供參考，並非任何買賣投資建議。 

1. 資料來源：理柏，截至 2024 年 7 月 31 日。所述回報為 A 美元（累積），成立於 2017 年 2 月 24 日。表現以有關類別報價貨幣資產淨值價計算，總收益

用於再投資。 

2. 資料來源：財資雜誌，2022 年亞洲 G3 債券研究，2022 年 6 月。 

3. 資料來源：財資雜誌，2021 年亞洲本地貨幣債券研究，2021 年 10 月。 

4. 資料來源：指標，表現截至 2022 年 6 月。 

5. 資料來源：理柏，2021 年香港獎項表現截至 2020 年 12 月 31 日。 

 

本基金涉及投資風險，包括投資本金有可能虧蝕。有關本基金的詳情及風險因素，請參閱基金說明書。投資者於認購前應參閱基金說明書，以獲取更詳細資

料。所述資料僅為本基金之簡介。投資者應注意基金的單位價格可升亦可跌，基金的投資組合需承受市場波動及相關投資涉及的固有風險。過去業績並不代

表將來表現。本文所載資料根據東亞聯豐投資管理有限公司認為可靠並以「現況」的基礎下提供。它不構成任何促使、提議或邀請作認購或沽售任何證券或

金融工具。本基金已獲香港證券及期貨事務監察委員會(「證監會」) 認可。證監會認可不等於對該計劃作出推介或認許，亦不是對該計劃的商業利弊或表現

作出保證，更不代表該計劃適合所有投資者，或認許該計劃適合任何個別投資者或任何類別的投資者。本刊物及網站未經香港證監會審閱。 

 

發行人：東亞聯豐投資管理有限公司 

近期獎項 

閣下如欲了解我們對市場發展和投資策略的最新看法，請按以下連結，登記成為東亞聯豐投資會員。 

 

 
             http://www.bea-union-investment.com/cht/member-registration 

最佳亞洲 G3 債券 

投資公司第 3 名（中國香港）2 

亞洲本地貨幣債券 

頂尖投資公司（中國香港）3 

傑出成就獎 

亞洲固定收益 4 

最佳團體大獎 

整體 - 2021 （3 年）5 

http://www.bea-union-investment.com/cht/member-registration

